


บริษัท ไทยวาโก้ จำ�กัด (มหาชน)

1. ภาพรวมของการด�ำเนนิธรุกจิ  
	 ในปี 2559 เศรษฐกจิโลกเผชญิกบัความผนัผวนมาโดยตลอดนับตัง้แต่ต้นปี ทัง้ในเรือ่งของเหตกุารณ์ก่อการร้ายทีเ่กิดขึน้ ผลการ

ลงประชามติของสหราชอาณาจักรที่ถอนตัวจากการเป็นสมาชิกสหภาพยุโรป หรือผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกาคนใหม่ที่ 

มนีโยบายค่อนข้างแตกต่างจากรฐับาลเดมิในหลายเรือ่ง ส�ำหรบัเศรษฐกิจไทยมอัีตราการขยายตวัประมาณร้อยละ 3.0 - 3.3 โดยมปัีจจยั

สนับสนุนจากการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่การส่งออกยังไม่ฟื้นตัวอย่างชัดเจน แม้จะเริ่มมีสัญญาณที่ดีขึ้นใน 

ช่วงปลายปีก็ตาม

	 ในปี 2559 ตลาดชดุชัน้ในสตรยีงัคงเป็นตลาดท่ีมกีารแข่งขนักนัสงูอย่างต่อเนือ่ง ทัง้ในด้านคณุภาพ รปูแบบและดไีซน์ของสนิค้า

และบรกิาร  ราคา และกจิกรรมส่งเสรมิการขาย เพือ่ตอบสนองความต้องการทีห่ลากหลายของผู้บรโิภค โดยบรษิทัฯ ได้ร่วมกบัผูจั้ดจ�ำหน่าย

สนิค้าท�ำกจิกรรมส่งเสรมิการขาย การโฆษณา และกจิกรรมการขายในรปูแบบต่างๆ เพือ่เพิม่ยอดขายและรกัษาส่วนแบ่งทางการตลาด  

รวมทัง้ได้ปรบัปรุงระบบขนส่ง และกระจายสนิค้าให้รวดเรว็ทนัต่อความต้องการของผูบ้รโิภค เพือ่บรหิารสนิค้าคงคลงัให้มปีระสทิธภิาพและ

อยู่ในระดับท่ีเหมาะสม

	 ในปี 2559 บรษัิทฯ มรีายได้รวม 4,313.42 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 4.17% มกี�ำไรสทุธ ิ310.95 ล้านบาท ลดลง 7% และสนิทรพัย์

รวม 6,687.21 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 1.37% อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ 5.86% อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ 4.68% โดยบรษิทัฯ ได้ปรบั

ตวัเพ่ือให้สอดคล้องกบัสภาพเศรษฐกจิ นโยบายและกลยทุธ์ของบรษิทัฯ ทัง้ด้านการขาย วตัถดุบิ และต้นทนุค่าใช้จ่าย

	 ด้านการขาย บรษัิทฯ ได้ร่วมมอืกบัผู้จดัจ�ำหน่ายในการผลิตสนิค้า เพิม่ช่องทางการจดัจ�ำหน่าย ทัง้ช่องทางการจัดจ�ำหน่ายเดมิและ

ช่องทางการจัดจ�ำหน่ายใหม่ เช่น Retail Shops, E-Commerce, TV Shopping, Catalog และ Modern Trade ด้านวตัถดุบิ บรษัิทฯ ได้ลงทนุ

จัดต้ังบรษิทั เอ เทค เทก็ซ์ไทล์ จ�ำกดั และบรษิทั จ ี เทค แมททเีรยีล จ�ำกดั เพือ่ผลติวตัถดุบิชดุช้ันในทีม่คีณุภาพและนวัตกรรมใหม่ๆ  

ตอบสนองความต้องการของลกูค้า เพือ่สร้างความได้เปรยีบในการแข่งขนัระยะยาว ส่วนในด้านต้นทนุค่าใช้จ่าย บรษัิทฯ ได้เร่ิมผลติสนิค้าที่ 

บรษัิท เมยีนมาร์ วาโก้ จ�ำกดั ซึง่เป็นบรษิทัทีจ่ดัตัง้ในปี 2558 เพือ่เป็นการขยายฐานการผลติไปยังกลุม่ประเทศ AEC ทีม่ต้ีนทนุแรงงานท่ี

ต�ำ่กว่าและรองรบัการขาดแคลนแรงงานในประเทศ

2. ผลการด�ำเนนิงาน และความสามารถในการท�ำก�ำไร

2.1	 การวเิคราะห์ผลการด�ำเนนิงาน

การวิเคราะห์และคำ�อธิบายของฝ่ายจัดการ

รายได้

จากการขายปี

2559 

รายได้

จากการขายปี

2558 

รายได้

จากการขายปี

2557 

28%

ต่างประเทศ

27%

ต่างประเทศ

32%

ต่างประเทศ

72%

ในประเทศ

73%

ในประเทศ

68%

ในประเทศ

รายได้จากการขายสนิค้าและการให้บรกิาร  
	 ในปี 2559 บรษัิทฯ มรีายได้จากการขาย 4,138.46 ล้านบาท ปีก่อนเท่ากบั 3,972.50 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 165.96 ล้านบาท  

คดิเป็น 4.18% โดยเกดิจากรายได้จากการขายสนิค้าในประเทศเพิม่ข้ึนจากปีก่อน 68.31 ล้านบาทหรอืเท่ากบั  2.36% เนือ่งจากตวัแทน

การจัดจ�ำหน่ายมกีารเพ่ิมช่องทางการจ�ำหน่ายสนิค้า และมกีารส่งเสริมการขายเพิม่ขึน้ ส�ำหรับรายได้จากการขายสนิค้าต่างประเทศเพิม่ขึน้ 

97.65 ล้านบาท คดิเป็น 9.04% เน่ืองจากบรษิทัฯ มคี�ำสัง่ซือ้จากประเทศญีปุ่น่เพ่ิมขึน้
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หน่วย : ล้านบาท

18.34

(6.67)

10.31

2,444.28

1,157.05

3,601.33

2,960.89

1,177.57

4,138.46

2.36

9.04

4.18

2,892.58

1,079.92

3,972.50

ขายในประเทศ

ขายต่างประเทศ

ยอดขายรวม

2559/2558
2558

%เพิ่ม (ลดลง)

2558/2557
25572559งบการเงินรวม

หน่วย : ล้านบาท

	 11.22

	 7.40

	 (1.74)

10.31

3,298.35

70.84

232.14

3,601.33

3,836.26

98.07

204.13

4,138.46

	 4.58

	 28.90

	 (10.50)

	 4.18

3,668.33

76.08

228.09

3,972.50

ชุดช้ันในสตรี

ชุดช้ันนอกสตรี

ชุดเด็ก

ยอดขายรวม

2559/2558
2558

%เพิ่ม (ลดลง)

2558/2557
25572559งบการเงินรวม

	 ส�ำหรับการขายแยกตามผลิตภณัฑ์ ในปี 2559 ทีผ่่านมา เป็นรายได้จากการขายชุดชัน้ในสตรี  3,836.26 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก

ปีก่อน 4.58% รายได้จากการขายชดุช้ันนอกสตรี 98.07 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 28.90% และรายได้จากการขายชดุเดก็ 204.13 ล้านบาท  

ลดลง 10.50%

รายได้อืน่  
	 ในปี 2559 บรษิทัฯ มรีายได้อืน่ 94.46 ล้านบาท ปีก่อนเท่ากบั 102.13 ล้านบาท ลดลง 7.67 ล้านบาท เท่ากบั 7.51%  

รายได้อืน่ของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ประกอบด้วย ดอกเบีย้รบั 13.17 ล้านบาท ค่าเช่ารบั 13.43 ล้านบาท ก�ำไรจากการจ�ำหน่ายเงนิลงทนุและ 

รายได้ค่าบริการ 15.62 ล้านบาท และก�ำไรจากอัตราแลกเปลีย่น 8.98 ล้านบาท ซึง่รายได้อืน่ลดลงสาเหตุหลกัเกดิจากดอกเบ้ียรบัลดลง 

11.07 ล้านบาท

รายได้จากการขาย
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หน่วย : ล้านบาท

หน่วย : ล้านบาท

หน่วย : ล้านบาท

10.31

8.22

17.28

4,138.46

3,169.99

968.47

3,972.50

2,999.25

973.25

3,601.33

2,771.48

829.85

4.18

5.69

(0.49)

100.00

76.60

23.40

100.00

75.50

24.50

100.00

76.96

23.04

รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ

ต้นทุนขาย

กำ�ไรข้ันต้น

2559/2558
% % %

%เพิ่ม (ลดลง)

2558/2557
2559 2558 2557งบการเงินรวม

14.16

8.14

(5.50)

100.23

588.44

36.36

117.07

565.83

37.29

102.55

523.22

39.46

(14.38)

4.00

(2.49)

2.42

14.22

0.88

2.95

14.24

0.94

2.85

14.53

1.10

ค่าใช้จ่ายในการขาย

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร

ภาษีเงินได้

2559/2558
% % %

%เพิ่ม (ลดลง)

2558/2557
2559 2558 2557งบการเงินรวม

	 10.31

	 7.94

	 (7.37)

	 9.75

3,601.33

61.30

110.25

3,772.88

4,138.46

80.50

94.46

4,313.42

	 4.18

	 21.66

	 (7.51)

	 4.17

3,972.50

66.17

102.13

4,140.80

รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ

เงินปันผลรับ

รายได้อ่ืน

รายได้รวม

2559/2558
2558

%เพิ่ม (ลดลง)

2558/2557
25572559งบการเงินรวม

ต้นทนุขาย  
	 ในปี 2559 บรษัิทฯ มต้ีนทนุขายคดิเป็น 76.60% ของรายได้จากการขาย ปีก่อนเท่ากบั 75.50% เพิม่ขึน้ 1.10% เนือ่งจาก

ประสทิธภิาพในการผลติลดลงจากการชะลอการผลติ เพ่ือควบคมุระดบัสนิค้าคงคลังให้เหมาะสม

ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร
	 ในปี 2559 บรษัิทฯ มค่ีาใช้จ่ายในการขาย 100.23 ล้านบาท ลดลง 16.84 ล้านบาท คดิเป็น 14.38% เนือ่งจากบรษัิทฯ มค่ีาใช้

จ่ายส่งเสรมิการขายลดลง

	 บรษิทัฯ มค่ีาใช้จ่ายในการบรหิาร 588.44 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 22.61 ล้านบาท คดิเป็น 4% ซึง่ส่วนใหญ่เป็นการปรบัค่าจ้างเงนิ

เดือนพนกังาน และค่าใช้จ่ายในการปรบัปรงุพัฒนาระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้
	 ค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้ในปี 2559 เท่ากบั 36.36 ล้านบาท ลดลง 0.93 ล้านบาท คดิเป็น 2.49% เนือ่งจากในปี 2559 บรษิทัย่อย 

มกี�ำไรลดลง แต่ไม่มีผลกระทบค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้เน่ืองจากได้รบัสทิธปิระโยชน์ลดหย่อนภาษเีงนิได้นติบิคุคลจากโครงการ BOI ของบรษิทัย่อย
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ก�ำไร

ก�ำไรข้ันต้น
	 ก�ำไรข้ันต้น จ�ำนวน 968.47 ล้านบาท ลดลง 4.78 ล้านบาท เท่ากบั 0.49% เนือ่งจากประสทิธภิาพในการผลติลดลงจากการ

ชะลอการผลติ

ก�ำไรก่อนต้นทนุทางการเงนิและภาษเีงนิได้
	 ก�ำไรก่อนต้นทนุทางการเงนิและภาษเีงนิได้ จ�ำนวน 362.75 ล้านบาท ลดลง 12.65 ล้านบาท เท่ากบั 3.37% เนือ่งจากก�ำไร 

ขัน้ต้นทีล่ดลงและค่าใช้จ่ายบรหิารทีเ่พิม่ข้ึน

ก�ำไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่  
	 ในปี 2559 บรษัิทฯ มกี�ำไรสทุธ ิ310.95 ล้านบาท ปีก่อนเท่ากบั 334.37 ล้านบาท ลดลง 23.42 ล้านบาท เท่ากบั 7% โดยมี

ก�ำไรสุทธต่ิอหุ้น 2.59 บาท อตัราก�ำไรสทุธิต่อรายได้รวม 7.21% อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ 5.86% และอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย์  

4.68%

	 บรษิทัฯ มคีณุภาพของก�ำไรอยู่ในเกณฑ์ทีด่ ี โดยมกีระแสเงนิสดสทุธไิด้มาจากการด�ำเนนิงาน 361.16 ล้านบาท จากรายได้ที ่

เกดิข้ึนจากการขายและสามารถเกบ็ช�ำระเงินส่วนใหญ่ได้ตามก�ำหนดเวลา

17.28

18.49

20.84

20.78

10.23

18.83

15.61

829.85

316.82

276.70

2.31

7.33

5.47

4.42

968.47

362.75

310.95

2.59

7.21

5.86

4.68

ล้านบาท

ล้านบาท

ล้านบาท

บาท / หุ้น

%

%

%

(0.49)

(3.37)

(7.00)

(7.17)

(10.77)

(9.85)

(8.41)

973.25

375.40

334.37

2.79

8.08

6.50

5.11

กำ�ไรข้ันต้น

กำ�ไรก่อนต้นทุนทางการเงิน

และภาษีเงินได้

กำ�ไรสุทธิ

กำ�ไรสุทธิต่อหุ้น

กำ�ไรสุทธิต่อรายได้รวม

ROE

ROA

2559/2558
2558

%เพิ่ม (ลดลง)

2558/2557
25572559หน่วยงบการเงินรวม

ก�ำไรสุทธต่ิอหุน้
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2.2	 การวเิคราะห์ฐานะทางการเงิน
	 ณ สิน้ปี 2559 บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวมทัง้สิน้ 6,687.21 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 90.55 ล้านบาท เท่ากบั 1.37%  

โดยมสีดัส่วนของสนิทรพัย์แต่ละรายการเทยีบสนิทรพัย์รวมประกอบไปด้วย เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 0.92% เงนิลงทุนชัว่คราว 

3.74% ลกูหนีก้ารค้าและลกูหน้ีอืน่ 9.33% สนิค้าคงเหลอื 18.32% เงนิลงทนุเผือ่ขาย 21.97% เงนิลงทนุระยะยาวอืน่ 12.75% อสงัหารมิทรพัย์

เพ่ือการลงทนุ 10.12% ท่ีดนิ อาคาร และอุปกรณ์สุทธ ิ20.19% และอืน่ๆ 2.66%

อตัราผลตอบแทนต่อผูถ้อืหุ้น  
	 บริษทัฯ มอีตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุน้ ปี 2559 เท่ากับ 5.86% ปีก่อนเท่ากบั 6.50% เนือ่งจากมกี�ำไรสทุธลิดลง บรษัิทฯ  

มนีโยบายการจ่ายเงนิปันผลทีส่ม�ำ่เสมอให้แก่ผูถื้อหุน้ในอตัราหุ้นละ 0.25 บาท แต่ทัง้นีข้ึน้อยูก่บัผลการด�ำเนนิงาน และภาวะเศรษฐกจิ 

เป็นหลกั นอกจากนีบ้รษิทัฯ ได้พจิารณาร่วมกบัสภาพคล่อง และการลงทนุต่างๆ โดยทีผ่่านมาบรษิทัฯ ได้สร้างผลตอบแทนแก่ผูถ้อืหุน้ 

ด้วยการจ่ายเงินปันผลติดต่อกันเป็นปีท่ี 43 นับจากปี 2517 จนถึงปัจจุบัน และในปี 2559 บริษัทฯ มีก�ำไรสุทธิตามงบการเงินรวม  

310.95 ล้านบาท ก�ำไรสุทธต่ิอหุ้น 2.59 บาท และก�ำไรสทุธติามงบการเงินเฉพาะกิจการ 347.28 ล้านบาท ก�ำไรสทุธต่ิอหุ้น 2.89 บาท 

และเมือ่วนัท่ี 2 มนีาคม 2560 บรษัิทฯ ได้มมีตทิีป่ระชมุคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่ 7/2559 เสนอขออนมุติัต่อทีป่ระชมุสามญัผูถื้อหุน้ 

จ่ายเงนิปันผลส�ำหรบัผลการด�ำเนนิงานปี 2559 ในอตัราหุน้ละ 1.30 บาท รวมเป็นเงนิทัง้ส้ิน 156 ล้านบาท คดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปัน 

ผลเทียบกับก�ำไรสทุธติามงบการเงนิเฉพาะกจิการเท่ากับ 44.92% และมกี�ำหนดจ่ายในวันที ่23 พฤษภาคม 2560

เงนิปันผลต่อหุน้

	 หมายเหต ุ : * ทีป่ระชมุคณะกรรมการบรษิทัมีมตใิห้จ่ายเงนิปันผลหุ้นละ 1.30 บาท และน�ำเสนอต่อท่ีประชมุสามญัผูถ้อืหุน้ซึง่

ก�ำหนดให้มขีึน้ในวันที ่24 เมษายน 2560
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กำ�ไรสุทธิ

จำ�นวนหุ้น

กำ�ไรต่อหุ้น

เงินปันผลต่อหุ้น

รวมเป็นเงินปันผลจ่ายท้ังส้ิน

อัตราการจ่ายเงินปันผลเทียบกำ�ไรสุทธิ (Payout Ratio)

2558 25572559หน่วยงบการเงินเฉพาะกิจการ
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หน่วย : ล้านบาท
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อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์
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รวมสินทรัพย์

2559/2558
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%เพิ่ม (ลดลง)

2558/2557
25572559งบการเงินรวม

สนิทรพัย์หมนุเวียน  
	 ณ สิน้ปี 2559 บรษัิทฯ มสีนิทรพัย์หมนุเวยีนเท่ากับ 2,233.16 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 132.32 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็น 

การรับคนืเงนิกู้ยืมระยะสัน้จากบรษิทัทีเ่กีย่วข้องกนั 99 ล้านบาท 

•	 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชัว่คราว จ�ำนวน 311.56 ล้านบาท ลดลง 54.85 ล้านบาท เนือ่งจาก 

บรษัิทฯ มกีารน�ำไปลงทนุในทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์เพิม่ขึน้

•	 ลูกหน้ีการค้าและลกูหนีอ้ืน่ จ�ำนวน 623.81 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 38.49 ล้านบาท เนือ่งจากได้รบัเงนิจากลูกหนีท้ีถ่งึ

ก�ำหนดช�ำระ

•	 เงนิให้กูย้มืระยะสัน้ จ�ำนวน 51.55 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 99.05 ล้านบาท เนือ่งจากบริษทัฯ รบัคนืเงนิให้กูย้มืจากบรษัิท

ทีเ่ก่ียวข้องกัน

•	 สนิค้าคงเหลอื จ�ำนวน 1,225.29 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 60.79 ล้านบาท ส่วนใหญ่เพิม่ขึน้จากวตัถดิุบทีน่�ำเข้าระหว่าง

ทางเพ่ือเตรยีมผลติในปี 2560 

สนิทรพัย์ไม่หมนุเวยีน  
	 ณ สิน้ปี 2559 บรษัิทฯ มสีนิทรพัย์ไม่หมนุเวยีน 4,454.05 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 222.87 ล้านบาท ซึง่สาเหตุหลกัเกิดจากการลงทนุ

ในหุน้สามญัของบริษทัท่ีเก่ียวข้องกัน และลงทุนในทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์

•	 เงนิลงทุนเผือ่ขาย จ�ำนวน 1,469.35 ล้านบาท ลดลง 21.37 ล้านบาท เนือ่งจากหุน้กูค้รบก�ำหนดไถ่ถอน 122.40 ล้านบาท 

มกี�ำไรท่ียงัไม่เกดิขึน้จากการเปล่ียนแปลงมูลค่าของหลักทรพัย์เผือ่ขายเพิม่ขึน้ 101.03 ล้านบาท 

•	 เงนิลงทุนในบรษัิทร่วม จ�ำนวน 47 ล้านบาท ลดลง 11.13 ล้านบาท เนือ่งจากบรษัิทร่วมอยู่ในช่วงเพิง่เริม่ด�ำเนนิการจงึท�ำให้

มค่ีาใช้จ่ายทีเ่กีย่วกบัการด�ำเนนิการ ท�ำให้เกดิผลขาดทนุสทุธ ิและบรษิทัฯ ได้มกีารบนัทกึบัญชส่ีวนแบ่งขาดทนุจากเงนิลงทุน

ตามมาตรฐานบญัชี

•	 เงนิลงทุนระยะยาวอืน่ จ�ำนวน 852.92 ล้านบาท เพิม่ข้ึน 190.94 ล้านบาท เนือ่งจากบรษัิทฯ ลงทนุในหุน้สามญัสทุธิ 

245.63 ล้านบาท โอนย้ายหุน้กูค้รบก�ำหนดภายใน 1 ปี ไปเงนิลงทนุระยะสัน้ 50 ล้านบาท และตัง้ค่าเผือ่การด้อยค่าเงนิ

ลงทนุสุทธ ิ4.69 ล้านบาท
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หน่วย : ล้านบาท

	 4.67

	 1.29

	 3.32

	 1.28

	 1.29

822.90

548.07

1,370.97

5,114.45

42.62

651.61

595.91

1,247.52

5,439.69

45.33

	 (24.35)

	 7.34

	 (11.93)

	 5.01

	 5.00

861.36

555.15

1,416.51

5,180.15

43.17

หน้ีสินหมุนเวียน

หน้ีสินไม่หมุนเวียน

   รวมหน้ีสิน

ส่วนของเจ้าของ

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท/หุ้น)

2559/2558
2558

%เพิ่ม (ลดลง)

2558/2557
25572559งบการเงินรวม

•	 อสงัหารมิทรพัย์เพือ่การลงทนุ จ�ำนวน 676.99 ล้านบาท ลดลง 4.66 ล้านบาท เนือ่งจากเป็นการตดัค่าเสือ่มราคาของ

สนิทรัพย์ดงักล่าว

•	 ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์ จ�ำนวน 1,350.33  ล้านบาท  เพิม่ขึน้จากปีก่อน 75.94 ล้านบาท เนือ่งจากบรษัิทฯ มกีารลงทนุ

ในทีดิ่น เครือ่งจกัรและอปุกรณ์ คอมพิวเตอร์ ครภุณัฑ์อืน่ ยานพาหนะ และปรบัปรงุอาคารเพิม่ขึน้สทุธิ 180.88 ล้านบาท  

จ�ำหน่ายสนิทรพัย์ไม่ได้ใช้งาน 12.59 ล้านบาท และตดัค่าเสือ่มราคา 92.35 ล้านบาท

หนีส้นิรวม  
	 ณ สิน้ปี 2559 บรษัิทฯ มหีนีส้นิรวม 1,247.52 ล้านบาท  ลดลงจากปีก่อน 168.99 ล้านบาท เท่ากบั 11.93% ซึง่ส่วนใหญ่ 

เกิดจากบรษิทัฯ คนืเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ�ำนวน 245 ล้านบาท 

ส่วนของเจ้าของ
	 ณ สิน้ปี 2559 บรษัิทฯ มส่ีวนของเจ้าของ 5,439.69 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 259.54 ล้านบาท เท่ากบั 5.01% เนือ่งจากบรษัิทฯ  

มกี�ำไรสุทธจิากการด�ำเนนิงานในปี 2559 จ�ำนวน 310.95 ล้านบาท และการจ่ายเงนิปันผลส�ำหรบัผลการด�ำเนนิงานปี 2558 จ�ำนวน  

132 ล้านบาท และองค์ประกอบอืน่ของส่วนของเจ้าของเพิม่ขึน้ 80.59 ล้านบาท บรษัิทฯ จงึมมีลูค่าตามบญัชต่ีอหุน้ ณ สิน้ปี 2559 เท่ากบั 

45.33 บาท ปีก่อนเท่ากบั 43.17 บาท เพิม่ข้ึน 2.16 บาทต่อหุ้น

3. ความสามารถในการบรหิารทรพัย์สิน

ลกูหน้ี
	 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหน้ีอืน่ 623.81 ล้านบาท ประกอบด้วย ลกูหนีก้ารค้า 610.69 ล้านบาท ลกูหนีอ้ืน่ 13.12 ล้านบาท โดยลกูหนี้

การค้าประกอบด้วย ลกูหนีท้ีย่งัไม่ครบก�ำหนดช�ำระ 536.10 ล้านบาท คดิเป็น 87.79% ของลกูหนีก้ารค้า ลกูหน้ีทีเ่กนิก�ำหนดช�ำระภายใน  

3 เดือน จ�ำนวน 38.33 ล้านบาท คดิเป็น 6.28% ของลกูหนีก้ารค้า เกดิจากนโยบายการช�ำระเงนิของลูกหนีท้ีไ่ม่ตรงรอบการช�ำระเงนิ  

และลกูหนีค้้างช�ำระเกนิ 3 เดอืนขึน้ไป จ�ำนวน 36.26 ล้านบาท คดิเป็น 5.93% ของลกูหนีก้ารค้า ซึง่ลกูหนีก้ารค้าของบรษัิทฯ ส่วนใหญ่

เป็นลูกหนีท้ีม่คุีณภาพดมีีการช�ำระครบถ้วน  และตรงตามก�ำหนดเวลา

มลูค่าตามบัญชต่ีอหุน้
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สนิค้าคงเหลอื
	 สนิค้าคงเหลอื 1,225.29 ล้านบาท ประกอบไปด้วย วตัถดุบิ 325.76 ล้านบาท สนิค้าระหว่างผลติ 162.69 ล้านบาท และ 

สนิค้าส�ำเรจ็รูป 736.84 ล้านบาท บรษัิทฯ ได้แสดงมลูค่าสนิค้าคงเหลอืในงบการเงนิด้วยราคาทนุหรอืราคาตลาดทีต่�ำ่กว่า ซึง่หากมสีนิค้าที่

เสือ่มสภาพหรอืล้าสมยั บริษทัฯ ได้มกีารพจิารณาปรับลดมลูค่าของสนิค้าตามมาตรฐานการบญัชี

เงนิลงทุน
	 บรษิทัฯ มกี�ำไรทีย่งัไม่เกดิขึน้จากการเปล่ียนแปลงมลูค่าของหลักทรพัย์เผือ่ขายจ�ำนวน 799.82 ล้านบาท แสดงในส่วนของเจ้าของ 

มรีายการด้อยค่าเงนิลงทุนจ�ำนวนเงิน 4.69 ล้านบาท นอกจากนีห้ากพจิารณาถงึมูลค่าตามบัญชขีองเงินลงทนุในกลุ่มนี ้ จะมมีลูค่าโดยรวม 

สงูกว่าราคาทนุทีบ่รษิทัฯ ลงทนุไป โดยได้รบัผลตอบแทนในรปูเงนิปันผลในอตัราร้อยละ 6.39 ต่อปี และมกีารรายงานในทีป่ระชมุของ 

คณะกรรมการบรษิทั เพือ่ตดิตามความคบืหน้าและประเมนิผลการลงทนุอย่างสม�ำ่เสมอ

ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์  
	 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์สทุธ ิในปัจจบุนัมมีลูค่าราคาตลาดสงูกว่ามูลค่าทีป่รากฏในงบการเงนิซึง่แสดงในราคาทุนหกัด้วยค่าเสือ่ม

ราคาสะสม อาคารส�ำนกังาน และอาคารโรงงานมีการปรับปรุงและซ่อมแซมให้เหมาะสมกบัการใช้งาน ส�ำหรบัเคร่ืองจักรส่วนใหญ่เป็นเครือ่งจกัร

ทีท่นัสมยัและมปีระสทิธภิาพในการผลติ เนือ่งจากบรษิทัฯ มกีารซือ้เคร่ืองจกัรใหม่มาทดแทนเครือ่งจกัรเดมิ และมกีารบ�ำรงุรกัษาอยู่อย่าง

สม�ำ่เสมอ ส่วนเคร่ืองจักรทีไ่ม่ได้ใช้ประโยชน์ บรษัิทฯ ได้ด�ำเนนิการจ�ำหน่ายออกจากบญัชี

อสงัหารมิทรพัย์เพือ่การลงทุน
	 บริษทัฯ มกีารลงทนุในทีด่นิและอาคารซึง่ถอืไว้เป็นอสงัหารมิทรพัย์เพือ่การลงทนุ ได้มกีารประเมนิมลูค่ายตุธิรรมอย่างสม�ำ่เสมอ

ตามมาตรฐานการบญัชี ซึง่มมีลูค่ามากกว่าราคาทนุทีแ่สดงไว้ในงบการเงนิ ตามหมายเหตปุระกอบงบการเงนิ ข้อ 14 อสงัหารมิทรพัย์ 

เพือ่การลงทนุ

4. สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงินทนุ

แหล่งทีม่าของเงนิทนุ
	 บรษิทัฯ ใช้เงนิทนุในการด�ำเนนิงาน และการลงทนุส่วนใหญ่มาจากเงนิทนุและก�ำไรสะสมของบรษิทัฯ ซึง่ปี 2559 มเีงนิกูย้มื 

จากสถาบันการเงนิคงเหลอื 18 ล้านบาท เพือ่ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวยีนในการด�ำเนนิงาน

รายจ่ายลงทนุ
	 บริษัทฯ มรีายจ่ายลงทนุส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในเครือ่งจักรและอปุกรณ์ คอมพวิเตอร์ และปรบัปรงุอาคาร 179.84 ล้านบาท  

โดยมวีตัถปุระสงค์เพ่ือใช้ในการด�ำเนนิงาน 

ความเพยีงพอของสภาพคล่อง
	 บรษัิทฯ มสีภาพคล่องทีด่ ี ดงัเหน็ได้จากอตัราส่วนสภาพคล่องในปี 2559 เท่ากบั 3.43 เท่า อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็  

เท่ากบั 1.42 เท่า ซึง่มสีภาพคล่องสูงขึน้กว่าปีก่อน เนือ่งจากในปี 2559 บรษัิทฯ มหีนีสิ้นหมนุเวยีนลดลง และมอีตัราส่วนหนีส้นิต่อส่วนของ

ผูถ้อืหุน้ในอตัราทีต่�ำ่มาก เท่ากบั 0.23 เท่า ซึง่เป็นการแสดงถงึความมัน่คงและความเพียงพอของสภาพคล่องของบริษทั

2.87

1.27

0.27

3.43

1.42

0.23

เท่า

เท่า

เท่า

2.75

1.18

0.27

อัตราส่วนสภาพคล่อง

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

2558 25572559หน่วยงบการเงินรวม
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กระแสเงนิสด  
	 ในปี 2559 บรษัิทฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ�ำนวน 61.78 ล้านบาท ปีก่อนเท่ากบั 62.48 ล้านบาท ซึง่ใกล้เคยีงกบั

ปีก่อน โดยมรีายละเอียดของกระแสเงนิสดสทุธ ิตามประเภทของกจิกรรมด�ำเนนิงาน กจิกรรมลงทนุ และกจิกรรมจดัหาเงนิ ดงันี้

	 บรษิทัฯ มเีงนิสดสทุธไิด้มาจากกจิกรรมด�ำเนินงาน 361.16 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 82.24 ล้านบาท  เนือ่งจากบรษัิทฯ มเีงนิสดรบัสทุธิ

จากการขายทีเ่พ่ิมขึน้

	 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดได้มาจากกจิกรรมลงทุนสทุธ ิ15.76 ล้านบาท ซึง่รายละเอยีดส่วนใหญ่เกิดจากเงนิสดรบัจากการขายเงิน

ลงทนุหุ้นสามญั หุน้กูแ้ละเงนิฝากระยะสัน้ครบก�ำหนด 109.65 ล้านบาท เงนิปันผลรบั 80.50 ล้านบาท ดอกเบีย้รบั 14.42 ล้านบาท  

และมรีายจ่ายในการซือ้ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ จ�ำนวนเงนิ 179.84 ล้านบาท 

	 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินสุทธิ 377.61 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น 

จ�ำนวนเงนิ 132 ล้านบาท และเงนิสดจ่ายเงนิกูยื้มระยะส้ันจากสถาบนัการเงนิ 245 ล้านบาท

5. ภาระผกูพนัด้านหนีส้นิและการบริหารจดัการภาระนอกงบดลุ
	 หนีส้นิรวมของบริษทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 มจี�ำนวน 1,247.52 ล้านบาท เป็นหนีส้นิระยะสัน้ 651.61 ล้านบาท หนีส้นิ

ระยะยาว 595.91 ล้านบาท

	 รายละเอียดหนีส้นิระยะยาวของบรษิทัฯ ประกอบด้วย

หน่วย : ล้านบาท

	 139.04

	 (120.46)

	 (80.48)

	 361.16

	 15.76

	 (377.61)

	 278.92

	 (42.85)

	 (215.61)

เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมดำ�เนินงาน

เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมลงทุน

เงินสดสุทธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน

2558 25572559งบการเงินรวม

หน่วย : ล้านบาท

1.46

72.36

474.24

0.65

86.06

509.20

1.08

68.91

485.15

หน้ีสินภายใต้สัญญาเช่าการเงิน

หน้ีสินภาษีเงินได้รอตัดบัญชี

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน

2558 25572559หนี้สินระยะยาว

	 นอกจากนี้บริษัทฯ มีภาระผูกพันที่อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงิน และผลการดำ�เนินงานอย่างมีนัยสำ�คัญ   ซึ่งรายละเอียด

ปรากฏตามหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ  36 หนี้สินที่อาจเกิดขึ้นในภายหน้าและภาระผูกพัน

6. ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่อาจมีผลกระทบต่อฐานะทางการเงินหรือการดำ�เนินงานในอนาคต
	 บริษัทฯ มีนโยบายร่วมกับตัวแทนจำ�หน่ายในการขยายช่องทางการจัดจำ�หน่ายใหม่  และมุ่งการทำ�ตลาดอย่างต่อเนื่อง รวมถึง

การพัฒนาสินค้าที่มีคุณภาพและมีนวัตกรรมใหม่ๆ เพื่อตอบสนองผู้บริโภค อย่างไรก็ตามอาจมีปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการดำ�เนินงาน

ในอนาคต ดังนี้

ปัจจัยภายนอก
•	 ภาวะเศรษฐกิจในประเทศมีแนวโน้มดีขึ้นจากการกระตุ้นการใช้จ่ายและการลงทุนของภาครัฐอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม

ผู้บริโภคยังคงระมัดระวังในการใช้จ่าย

•	 การแข่งขันมีมากขึ้น ซึ่งปัจจุบันมีสินค้าหลากหลาย Brand จากต่างประเทศ เพื่อตอบสนองความต้องการของผู้บริโภค
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•	 การเปลี่ยนแปลงความต้องการของลูกค้าและผู้บริโภคอย่างรวดเร็วในด้านราคา และช่องทางการขายท่ีตอบสนอง 

ความสะดวกในการซื้อสินค้า

ปัจจัยภายใน
•	 บริษทัฯ ใหค้วามสำ�คัญในดา้นการพฒันาสนิคา้ใหม้คีณุภาพและนวตักรรมใหม ่ๆ  โดยรว่มลงทนุกบั บรษิทัทีเ่ปน็ผูเ้ชีย่วชาญ

ในการผลิตวัตถุดิบชุดชั้นในที่มีคุณภาพ เพื่อสร้างความได้เปรียบในการแข่งขันระยะยาว ดังนี้

•	 ต้นทุนแรงงานที่สูงขึ้นและการขาดแคลนแรงงานในประเทศ ส่งผลให้สินค้ามีต้นทุนสูงขึ้น ซึ่งผลักดันให้บริษัทฯ ต้องขยาย

การลงทุนไปยังประเทศในกลุ่ม AEC ซ่ึงบริษัทฯ ได้ร่วมลงทุนจัดตั้งบริษัทร่วมในสาธารณรัฐแห่งสหภาพเมียนมาร์  

เพื่อเป็นการขยายฐานการผลิตไปยังประเทศที่มีต้นทุนที่ต�่ำกว่า ดังนี้

ทั้งนี้ในปี 2559 บริษัทฯได้มีการน�ำเข้าสินค้าที่ผลิตโดยบริษัท เมียนมาร์ วาโก้ จ�ำกัด

7. รายจ่ายเพื่อการท�ำวิจัย และพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรม
	 ผลิตภัณฑ์ Wacoal ได้ยึดถือปณิธาน “ความงดงามจากภายใน  ส่งผลต่อความงดงามภายนอก” ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่าความงาม

แห่งเรือนร่างของผู้หญิงประกอบไปด้วยสองส่วนเสมอ คือ ร่างกาย และจิตใจ ดังนั้นผลิตภัณฑ์ทุกชิ้นของ Wacoal จึงไม่เน้นเพียงที่ความ

สวยงามของรปูทรงเท่านัน้ หากยงัต้องสบายเมือ่สวมใส่และช่วยให้เกดิสขุภาพทีด่ตีามมาอกีด้วย จงึท�ำให้บรษิทัฯ มุง่มัน่และให้ความส�ำคญั

ต่อการวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรมในตัวสินค้ามาโดยตลอด โดยมี Human Science Research Center รับผิดชอบดูแลการ

ศกึษาวจัิยและพฒันาฐานข้อมลูความรูเ้กีย่วกบัสรรีะวทิยาของสตรไีทย และฝ่ายวจิยัพฒันาและนวตักรรม รบัผดิชอบในการพฒันานวตักรรม

ทั้งด้านวัตถุดิบและผลิตภัณฑ์ เพื่อสร้างสรรค์ผลิตภัณฑ์ที่มีคุณภาพควบคู่ไปกับการดูแลรักษาสิ่งแวดล้อม โดยในปี 2559 สรุปการวิจัย

พัฒนาและรายจ่ายที่ส�ำคัญ ดังนี้

	 1. ด้านการส�ำรวจสัดส่วนและวิจัยสรีระ
บริษัทฯ มีการส�ำรวจสัดส่วนและวิจัยสรีระสตรีไทยมายาวนานอย่างต่อเนื่อง เพื่อใช้เป็นมาตรฐานในการท�ำสินค้าชุดชั้นใน

ของบรษิทัฯ ให้มมีาตรฐาน และตรงกบัรปูร่างของสตรทีีเ่ปลีย่นแปลงไปในแต่ละช่วงวยั โดยในปีทีผ่่านมาบริษทัฯ มรีายจ่ายด้านการส�ำรวจ

วิจัยสรีระรวมทั้งสิ้น 2.23 ล้านบาท

	 2. ด้านการพัฒนาวัตถุดิบร่วมกับคู่ค้า
การพัฒนาสินค้าที่ส�ำคัญของบริษัทฯ มุ่งเน้นในเรื่องการวิจัยและพัฒนานวัตกรรมใหม่ๆ ด้านวัตถุดิบเพ่ือตอบสนอง 

ความต้องการของลูกค้า บริษัทฯ จึงให้ความส�ำคัญกับการตรวจและทดสอบคุณภาพของวัตถุดิบสินค้า พัฒนาเครื่องจักรและคุณภาพ 

ของเทคโนโลยีในการผลิตสินค้าต้นแบบ รวมถึงได้ร่วมมือกับคู่ค้า (Supplier) ในการผลิตวัตถุดิบที่มีคุณภาพควบคู่ไปกับการดูแลรักษา 

สิ่งแวดล้อม โดยรายละเอียดอยู่ในหัวข้อ “ลักษณะการประกอบธุรกิจ” เรื่องสรุปการเปลี่ยนแปลงในรอบปีที่ผ่านมา บริษัทฯ มีค่าใช้จ่าย

ทั้งสิ้น 6.17 ล้านบาท

19%

19%

บริษัท เอ เทค เท็กซ์ไทล์ จำ�กัด

บริษัท จี เทค แมททีเรียล จำ�กัด

2559
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สัดส่วนการถือหุ้นบริษัทปีที่ลงทุน

20%

40%

บริษัท ภัทยาเมียนมาร์ จำ�กัด

บริษัท เมียนมาร์ วาโก้ จำ�กัด

2556
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สัดส่วนการถือหุ้นบริษัทปีที่ลงทุน
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หมายเหต ุ: * ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทมีมติให้จ่ายเงินปันผลหุ้นละ 1.30 บาท และน�ำเสนอต่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ซึ่งก�ำหนด

ให้มีขึ้นในวันที่ 24 เมษายน 2560

อัตราส่วนทางการเงินเปรียบเทียบส�ำหรับปี 2559 2558 และ 2557

หน่วย

เท่า

เท่า

เท่า

เท่า

วัน

เท่า

วัน

เท่า

วัน

วัน

%

%

%

%

เท่า

เท่า

เท่า

%

2559

3.43

1.42

0.48

6.58

54.71

4.19

85.92

9.57

37.62

103.01

23.40

7.21

5.86

4.68

0.65

0.23

93.84

50.17*

2558

2.75

1.18

0.33

6.26

57.51

4.22

85.31

8.60

41.86

100.96

24.05

8.08

6.50

5.11

0.63

0.27

74.52

39.48

2557

2.87

1.27

0.21

5.93

60.71

4.66

77.25

8.40

42.86

95.10

23.04

7.33

5.47

4.42

0.60

0.27

375.90

104.09

งบการเงินรวม

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)

1.	 อัตราส่วนสภาพคล่อง

2.	 อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว	

3.	 อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด	

4.	 อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า

5.	 ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย

6.	 อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ

7.	 ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย

8.	 อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้

9.	 ระยะเวลาชำ�ระหนี้

10.	 Cash Cycle

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำ�กำ�ไร (Profitability Ratio)

1.	 อัตรากำ�ไรขั้นต้น

2.	 อัตรากำ�ไรสุทธิต่อรายได้รวม

3.	 อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำ�เนินงาน (Efficiency Ratio)

1.	 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์

2.	 อัตราการหมุนของสินทรัพย์

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)

1.	 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น

2.	 อัตราส่วนความสามารถชำ�ระดอกเบี้ย 

3.	 อัตราการจ่ายเงินปันผล
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